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Le gestionnaire Philippe Leblanc du fonds Cote 100, a Saint-Bruno, ne voit pas de
grandes années boursiéres a I'horizon. Il adopte une politique de gestion
conservatrice, axée sur des compagnies présentant une bonne situation financiére,
une croissance soutenue et une bonne indépendance par rapport aux cycles
économiques.
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Pour M. Leblanc, I'évolution des marchés boursiers est difficile aprévoir acourt terme, étant
donné les incertitudes économiques qui persistent et qui, la guerre avec I'lrak terminée,
retiennent désormais I'attention.

Quant aux années avenir, elles devraient selon lui former une période de correction. «On sort
d'une décennie de spéculation intense et d'euphorie, et I'évaluation des titres reste tres
élevée», dit-il. Le pessimisme suit souvent ce genre de vague.»

Il est d'autant plus prudent que le créneau de Cote 100, celui des actions de petites et
moyennes entreprises, est risqué au départ. Son intérét, explique M. Leblanc, c'est une
rentabilité along terme supérieure acelle des marchés, mais qui se paie d'importantes
fluctuations sur de courtes périodes.

A l'intérieur de ce champ de spécialisation, Cote 100 choisit des entreprises en croissance
d'une part, oeuvrant dans des secteurs non cycliques d'autre part. «On investit dans des titres
que nos clients peuvent garder plusieurs années, ce qui se ferait mal avec des domaines
comme le pétrole, par exemple», souligne M. Leblanc. Le critére de la croissance permet au
fonds d'espérer un bon rendement pour les actionnaires.

C'est notamment pour le satisfaire que Cote 100 opte pour les entreprises exemptes de
dettes, fortes d'une situation financiére solide. «Ca leur permet de faire des acquisitions, de
sauter sur les occasions, de profiter du malheur des autres et de gagner des parts de marché,
puisque les fournisseurs leur font alors confiance», explique le gestionnaire.

Les titres privilégiés

Parmi les titres achetés et recommandés par le fonds, on retrouve ainsi les dépanneurs
Couche-Tard, en raison d'une forte croissance promise ase poursuivre. «C'est un leader au
Canada et qui a fait des acquisitions aux Etats-Unis, note Philippe Leblanc. Il est en bonne
position dans un marché qui demeure fragmenté, présente d'excellents résultats, et son titre a
descendu ces derniers temps», ajoute-t-il.

Cote 100 investit aussi dans la pharmaceutique Axcan, dont I'action a baissé ades niveaux
intéressants et qui a fait des acquisitions al'étranger. Sa spécialisation en gastroentérologie
lui donne un avantage concurrentiel, ajoute Philippe Leblanc.

Le fabricant de meubles Dorel a également ses faveurs, particulierement depuis I'acquisition
du producteur francais d'articles pour bébé Ampa, qui devrait lui permettre une forte
croissance. Un autre titre pas trés cher dans un secteur peu affecté par les cycles
économiques. On pourrait aussi mentionner Métro, Forzani et Saputo.

«On a connu des années tres difficiles, confesse M. Leblanc. Et quand des secteurs comme



celui des ressources brillent, on ne suit pas. Mais notre stratégie permet de bons rendements
along terme.»



